Meinungen zur Borsenlage

Partners Group

Partners Group hat 2025 ihre Stérke er-
neut unter Beweis gestellt. Die verwalte-
ten Vermogen legten deutlich zu. Wah-
rend Private-Market-Aktien zuletzt auf-
grund von Bedenken hinsichtlich hoher
Software-Exposures und Riicknahmen
bei offenen Credit-Fonds unter Druck
gerieten, prisentiert sich Partners Group
operativ robust. Die Plattform ist breit
diversifiziert, das Softwareengagement
liegt unter dem Branchenschnitt, und
der Fokus auf widerstandsfihige Infra-
struktur- und Realwertethemen wurde
weiter gestirkt. Nettoriicknahmen bei
den offenen Private-Credit-Strategien
blieben bislang aus. Die Dividende
wurde in den vergangenen fiinf Jahren
stets erhoht und bietet derzeit eine Ren-
dite von 5%. Zu stabilen Management
Fees kommen Performance Fees. Nach
der schwachen Kursentwicklung der
letzten zwolf Monate erscheint die Aktie
auf dem derzeitigen Bewertungsniveau
fiir langfristige Investoren attraktiv.
BELVEDERE ASSET MANAGEMENT

Diversifikation

Die globale Aktienentwicklung blieb im
Februar solide, auch wenn ein deutli-
cher Riickschlag im Softwaresegment
das Gesamtbild triibte. Abseits davon
zeigte sich der Markt erstaunlich wider-
standsfdhig. Starke Gewinnzahlen stiitz-
ten die Stimmung, wihrend die Aus-
sicht auf eine graduelle geldpolitische
Lockerung zusétzlich Halt gab. Mit den
Ereignissen im Nahen Osten riickt die
Geopolitik in den Vordergrund. Auswir-
kungen auf Energiepreise, Lieferketten

und Handel konnen die Volatilitit erho-
hen und Phasen der Unsicherheit ver-
langern. Entscheidend bleibt daher der
Blick auf die iibergeordneten Treiber.
Trotz hoher Bewertungen sprechen die
erwartete Gewinnentwicklung und
unterstiitzende Notenbanken fiir ein
weiterhin konstruktives Bild. Wir blei-
ben positiv, aber selektiv. Der Fokus liegt
auf regionaler Diversifikation und einer
ausgewogenen Marktallokation. In Tei-
len des Technologiesegments bleiben
wir wegen zu hoher Erwartungen vor-
sichtig. SWISS LIFE ASSET MANAGERS

Volatilitdt

Die Entwicklungen in Nahost verdndern
die Mirkte weltweit. Ol ist das kurzfris-
tige Risikobarometer, Gold und Anlei-
hen sind die sicheren Hifen. Volatilitéit
ist das Schlagwort. KI-gesteuerte Rota-
tionsgeschifte, globale Diversifizierung
und Schwellenmirkte waren die domi-
nierenden Themen. Seit Covid hat sich
auch die Art und Weise, wie die Mirkte
auf Nachrichten und Risiken reagieren,
deutlich verdndert. Wir leben in einer
neuen Ara der Analyse, in der KI sofor-
tige Berichte liefert, die Staatsausgaben
einen Aufwirtstrend verzeichnen und
wirtschaftliche Konflikte nicht mehr
durch die Marktkréfte gelost werden.
Die entscheidende Frage fiir Anleger
lautet nun, ob die Sorgen um Arbeits-
plitze im Zusammenhang mit KI zu
politischen Herausforderungen fithren
werden. Es ist zu erwarten, dass die ak-
tuelle Politik die Frustrationen iiber die
Bezahlbarkeit und Nachhaltigkeit der
Arbeitsmérkte in der neuen Welt der KI-
gesteuerten Produktivitdt spiegeln wird.
BNY INVESTMENTS
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